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aDekaBank

Wichtige Eckdaten”

)

Verbraucherpreise?

Bruttoinlandsprodukt

LéindL:rrg:(Jppe Verdanderungen gegeniiber dem Vorjahr in %
Deutschland -4.8 14 (1.5) 1.4 0.2 0.9 (0.9) 13
Euroland -3.9 0.9 (1.2) 1.5 0.3 14 (1.1) 1.5
Vereinigtes Konigreich -4.7 0.4 (1.2) 1.6 2.1 1.9 (2.0) 2.1
USA -2.5 2.7 (2.7) 2.6 -0.4 2.0 (2.0) 2.0
Japan -5.3 15 (1.4) 1.2 -1.4 -0.8 (-0.9) 0.3
Geldpolitik in 10-Jahres-Rendite in
6 Monaten | 12 Monaten | 24 Monaten | 6 Monaten | 12 Monaten | 24 Monaten
Deutschland 1.00 1.50 2.50 3.6 3.9 (3.8) 4.0
Vereinigtes Konigreich 0.50 1.50 2.50 3.9 4.0 4.1) 4.0
USA 0.25 0.50 2.50 3.7 3.9 4.1) 4.2
Japan 0.10 0.10 0.50 14 15 (1.5) 1.5

1) Zahlen in Klammern: Consensus Forecasts November 2009.

2) Deutschland, Euroland und Vereinigtes Kénigreich: HVPI (harmonisierter Verbraucherpreisindex).
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Weltwirtschaftliche Entwicklung

Anteil | Bruttoinlandsprodukt| Verbraucherpreise? Leistungsbilanzsaldo Finanzierungssaldo®
Leniey am in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt
Landergruppe BIP
der Welt"
Deutschland 4.2 -4.8 1.4 1.4 0.2 0.9 1.3 4.2 3.7 3.4 -3.9 -5.3 -4.0
Frankreich 3.1 -2.2 1.3 1.8 0.1 1.4 1.3 -2.3 -1.9 -2.0 -8.3 -8.3 -7.7
[talien 2.6 -4.7 0.6 1.0 0.7 1.6 1.5 -1.9 -2.1 -2.1 -5.2 -5.5 -5.1
Spanien 2.0 -3.6 -0.1 1.4 -0.3 2.1 2.1 -5.5 -5.0 471 -11.0 -10.0 -9.0
Niederlande 1.0 -4.2 1.0 2.0 1.0 1.3 1.5 3.1 4.0 3.9 -4.5 -6.0 -5.0
Euroland 15.7 -3.9 0.9 1.5 0.3 1.4 1.5 -0.6 -0.5 -0.6 -6.5 -7.0 -6.2
Vereinigtes Konigreich 3.2 -4.7 0.4 1.6 2.1 1.9 2.1 -2.2 -2.8 09| -121 -12.9 -1
Schweden 0.5 -4.4 1.5 2.2 1.9 2.2 2.7 6.4 5.5 0.0 -2.1 -3.3 -2.7
Danemark 0.3 -4.9 0.1 1.0 1.0 1.5 1.8 1.0 1.1 1.2 -2.0 -4.8 -3.4
Polen 1.0 1.2 2.2 2.8 3.6 2.8 2.2 -1.2 -3.1 -3.5 -6.4 -7.5 -7.6
Ungarn 0.3 -6.8 -0.5 2.2 5.4 3.2 2.8 -2.8 -2.0 -2.5 -4.1 -4.2 -3.9
Tschechische Rep. 0.4 -4.6 1.2 2.8 1.1 1.4 1.8 -2.5 -2.3 -1.8 -6.6 -5.5 -5.7
EU-27 22.0 -4.0 0.8 1.7 1.0 1.6 1.7 -0.9 -1.0 -0.9 -7.2 -7.7 -6.8
USA 20.6 -2.5 2.7 2.6 -0.4 2.0 2.0 -3.0 -3.0 -25| -12.0 -9.0 -9.0
Japan 6.3 -5.3 1.5 1.2 -1.4 -0.8 0.3 2.0 1.5 1.0 -8.0 -8.9 -9.1
Kanada 1.9 -2.7 2.2 3.0 0.3 1.7 2.1 -2.0 -1.6 -1.0 -1.3 -1.7 -2.0
Australien 1.2 1.2 3.1 3.0 1.8 2.4 2.4 -3.2 -5.6 -4.0 0.6 0.3 0.1
Neuseeland 0.2 -1.4 2.3 3.2 2.4 29 2.2 -7.1 -7.0 -7.5 -6.3 -6.1 -6.0
Schweiz 0.5 -1.5 1.0 1.9 -0.5 0.4 1.9 7.3 10.1 9.1 -0.5 -1.0 -0.5
Norwegen 0.4 -1.2 2.1 3.1 2.1 2.2 2.8 13.9 15.0 16.0 13.0 13.0 12.0
Industrielander?
Russland 33 -8.6 3.8 4.2 11.0 9.0 8.0 2.2 3.3 2.7 -8.0 -4.5 -3.3
Turkei 1.3 -5.6 3.9 3.4 5.9 7.0 6.2 -2.0 -3.2 -3.8 -6.3 -6.0 -4.6
Ukraine 0.5 -17.0 1.0 3.6 16.5 12.2 9.3 -0.1 -0.3 -0.9 -7.0 -3.5 -2.8
Mittel- und Osteuropa® 7.8 2.8 3.7 8.1 6.8 6.0 -0.4 -0.4 -0.9 X X X
Stidafrika 18 29 32| 72 61 50| -54 58 61| -50 45  -26
Naher Osten, Afrika 2.6 2.1 4.8 4.6 7.0 5.7 5.4 -2.3 -0.5 0.3 X X X
Brasilien 2.8 0.1 4.7 4.1 49 4.0 3.9 -0.8 -0.8 -1.1 -3.2 -3.3 -2.9
Mexiko 2.2 -6.8 3.4 2.2 53 3.3 3.8 -1.1 -2.7 -3.3 -4.0 -2.0 -1.7
Argentinien 0.8 -0.5 1.4 2.6 6.2 8.3 7.0 4.8 3.6 2.6 -4.6 -3.8 0.0
Chile 0.4 -1.5 4.0 4.2 1.9 2.8 3.1 -0.3 -0.7 -2.8 -4.2 -1.7 0.3
Lateinamerika
China 11.4 8.4 9.5 8.8 -0.8 2.4 3.0 6.1 4.2 3.5 -3.4 -3.3 -2.4
Indien 4.8 7.1 8.0 7.7 9.8 8.6 5.7 -0.3 -0.5 -0.8 -8.0 -7.2 -6.7
Studkorea 1.8 0.2 5.8 4.3 2.0 0.1 2.7 3.8 3.0 2.0 -4.5 -3.0 -2.0
Philippinen 0.5 1.5 3.7 5.0 3.0 3.8 4.3 5.1 4.9 4.4 -3.7 -3.2 -2.4

Asien ohne Japan

(]

Summe

Von 2008 mit Kaufkraftparitdten umgerechnet. Quelle: IWF.

Fur Euroland, Danemark, Schweden und das Verinigte Kénigreich = Harmonisierter Verbraucherpreisindex.
In Abgrenzung der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen.

Ohne die EU-Lander Bulgarien, Estland, Lettland, Litauen, Polen, Rumanien, Tschechische Republik, Ungarn.
EinschlieBlich der unter 4) genannten EU-Lénder.

66 von der DekaBank abgedeckte Volkswirtschaften.
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Vereinigte Staaten
Bruttoinlandsprodukt: Quartalsverlauf in %

Veranderung gegeniiber Vorquartal auf Jahresrate hochgerechnet Veranderung gegeniiber
dem Vorjahr

s [ % ]
2008

Bruttoinlandsprodukt -6.4 -0.7 2.8 3.5 2.6 2.8 3.0 3.0 2.7 2.1 1.9 2.2 -2.5
Private Konsumausgaben 06 -0.9 2.9 1.2 0.4 1.2 1.9 2.0 2.1 2.6 2.4 22| -0.2 -0.6 1.2 2.1
Staatliche Ausgaben -2.6 6.7 3.1 6.3 6.5 6.2 6.1 5.1 1.6 -36 -32 -26 3.1 2.4 5.9 1.2
Bruttoanlageinvestitionen -39.0 -12.5 0.3 3.3 1.9 3.9 4.0 5.2 5.7 5.5 5.9 65| -51 -183 1.8 53
Ausristungsinvestitionen -36.4 4.9 2.3 34 4.2 5.5 5.7 6.6 7.0 6.6 6.8 69| -26 -17.3 3.8 6.5
Gewerbliche Investitionen -436 -17.3 -152 -2.0| -1.2 3.2 2.5 2.8 2.0 1.2 3.6 49| 103 -186 -2.9 2.5
Wohnungsbau -38.2 -232 195 62| -02 0.8 1.6 4.5 6.6 7.4 6.1 7.2|-229 -203 2.3 5.3
Vorratsveranderung (WB) 2.3 -1.4 0.8 1.8 1.2 0.3 0.3 0.1 0.3 0.3 0.1 0.3 -0.3 -0.7 0.8 0.3
Inlandsnachfrage -86 24 3.6 4.3 3.0 2.8 3.3 3.2 2.7 2.0 1.8 21| -07 -33 3.0 2.6
AuBenbeitrag (WB) 2.6 1.8 -0.9 -0.8 -0.5 -0.1 -0.4 -0.3 -0.1 0.0 -0.0 0.1 1.2 1.0 -0.4 -0.1
Exporte; Waren und Dienste -299 41 170 6.6 3.6 5.1 4.1 4.5 5.3 5.1 4.7 5.3 5.4 -10.5 5.6 4.9
Importe; Waren und Dienste -36.4 -147 208 116 6.2 4.4 5.9 54 4.7 3.8 3.9 34| -32 -14.2 7.0 4.6
Bruttoinlandsprodukt (yoy) -33 -38 25 -03 2.0 2.9 3.0 2.9 2.9 2.7 2.4 2.2 04 -25 2.7 2.6
Verbraucherpreise nsa (yoy) 00 -12 -16 1.5 2.5 2.3 1.8 1.5 1.6 2.0 2.2 2.1 38 -04 2.0 2.0
Arbeitslosenquote (in %) 8.1 9.3 96 10.2| 103 103 102 10.1| 10.0 9.7 9.2 8.8 5.8 9.3 103 9.4
Beschéaftigung 59 45 27 -16| -07 0.2 0.4 0.5 0.8 1.6 2.0 1.8 -04 -37 -1.0 1.0

WB = Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten

Japan
Bruttoinlandsprodukt: Quartalsverlauf in %

Veranderung gegeniiber Vorquartal auf Jahresrate hochgerechnet Veranderung gegeniiber
dem Vorjahr

| saisonbereinigt = |

s [ w0 ]

Bruttoinlandsprodukt -12.2 2.7 4.8 1.5 0.5 0.8 1.2 1.2 1.3 1.3 1.1 1.3 -0.7 -5.3
Private Konsumausgaben -4.3 3.9 28 -0.7| -08 -05 0.8 1.0 1.2 0.8 0.8 0.8 06 -0.8 0.3 0.9
Staatliche Konsumausgaben 05 -0.8 1.5 3.2 2.8 1.6 0.8 1.2 0.6 0.8 0.8 0.8 0.8 1.1 1.9 0.9
Bruttoanlageinvestitionen -22.3 -109 -0.7 3.0 2.0 2.0 1.7 1.8 2.3 2.0 1.7 1.7 -5.0 -12.9 0.9 1.9

Wohnungbauinvestitionen | -24.0 -35.1 -27.5 4.5 2.0 1.6 1.2 0.8 0.8 0.8 1.2 1.2 -8.0 -13.1 -5.1 1.0
Gewerbliche Investitionen -29.1 -15.6 6.6 2.4 1.6 2.0 2.0 2.2 2.8 2.4 2.0 2.0 -4.0 -17.8 1.4 2.3

Staatsinvestitionen 132 345 49 4.1 3.2 2.4 0.8 0.8 1.2 1.2 0.8 0.8 -7.0 9.7 3.4 1.1
Vorratsveranderung (WB) -1.2 -2.6 1.4 0.1 0.1 -3.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.2 -0.2 0.1 0.0
Inlandsnachfrage -88 -29 3.3 0.8 0.5 0.5 1.0 1.2 1.3 1.0 1.0 1.0 -09 35 0.8 1.1
AuBenbeitrag (WB) -5.9 4.8 1.9 0.8 0.1 0.4 0.4 0.2 0.2 0.5 0.4 0.4 0.2 24 0.8 0.3

Exporte; Waren und Dienste -62.2 279 280 8.2 2.4 4.9 4.1 3.2 3.2 4.9 4.1 4.1 2.1 -25.2 8.5 3.9
Importe; Waren und Dienste -45.4 -156 14.1 2.4 2.0 2.4 1.6 2.4 2.0 2.0 2.0 1.6 0.9 -15.1 2.4 2.0

Bruttoinlandsprodukt nsa (yoy) 86 -70 45 -13 2.3 1.5 0.6 1.1 1.3 1.4 1.4 1.4 -0.7 -53 1.5 1.2
Verbraucherpreise nsa (yoy) 01 -10 -22 23| -19 -13 -03 0.5 0.3 0.2 0.1 0.3 1.4 -14 -0.8 0.3
Arbeitslosenquote (in %) 4.4 5.2 5.5 5.7 5.9 5.8 5.5 5.3 5.0 50 438 4.5 40 52 56 438
Beschéaftigung -06 -57 -09 -06| -06 -06 -04 -04, -06 -06 -04 -04| -04 -16 -09 -05

WB = Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten
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Euroland
Bruttoinlandsprodukt: Quartalsverlauf in %

Veranderung gegeniiber Vorquartal Veranderung gegeniiber
dem Vorjahr

| saisonbereinigt = ]

I I R

Bruttoinlandsprodukt -25 -0.2 04 04 -00 03 02 05 03 04 05 05 -3.9
Private Konsumausgaben -0.5 0.1 -03 -0.1| -0.2 0.2 -00 0.2 0.2 0.3 0.3 0.4 03 -1.1 -02 0.9
Staatliche Konsumausgaben 0.6 0.7 06 04 0.5 04 04 04 0.3 0.2 0.3 0.2 2.1 2.5 1.9 1.3
Bruttoanlageinvestitionen -54 -15 -08 -00| -0.1 0.0 0.4 0.9 0.4 0.4 0.6 07| -06 -10.3 -04 2.1
Vorratsveranderung (WB) 06 -06 0.2 0.3 0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 -0.6 03 0.0
Inlandsnachfrage -20 -07 -00 03 00 04 02 05/ 04 04 04 04| 06 -30 05 1.6
AuBenbeitrag (WB) -0.6 0.6 0.4 0.2 -0.0 -0.0 0.0 -0.0 -0.4 -0.2 -0.1 -0.1 0.0 -1.1 0.4 0.0
Exporte; Waren und Dienste 9.2 -15 2.5 1.1 0.4 0.8 1.0 1.1 1.0 1.3 1.4 1.3 1.0 -143 3.5 2.1
Importe; Waren und Dienste -7.9 2.9 1.5 0.7 0.4 0.9 0.9 1.1 0.9 1.3 1.3 1.2 1.0 -124 2.4 2.0
Bruttoinlandsprodukt nsa (yoy) 52 56 -37 -12 0.9 1.5 0.6 0.6 1.2 1.4 1.8 1.8 0.7 -39 0.9 1.5

Verbraucherpreise (HVPI) nsa (yoy) 1.0 02 -04 04 1.1 1.4 1.7 1.5 1.5 1.5 1.5 1.6 3.3 0.3 1.4 1.5

Arbeitslosenquote (in %) 8.8 9.3 9.6 99| 105 109 1.0 111} 11.2 111 109 108 7.5 94 109 11.0
Erwerbstatige (Inland) -07 05 -08 -06| -05 -04 -02 0.0 0.2 0.5 0.6 0.5 08 -20 -19 0.8

*) EinschlieBlich "Sonstige Investitionen™”.
WB = Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten

| Nachrichtlich: Jahresergebnis Bruttoinlandsprodukt arbeitstaglich bereinigt: 0.6 -3.9 0.9 1.5 |

Deutschland

Bruttoinlandsprodukt: Quartalsverlauf in %

Veranderung gegeniiber Vorquartal Veranderung gegenuiber

dem Vorjahr

I R I
2008

Bruttoinlandsprodukt -3.5 04 0.7 06| 00 0.1 0.3 04| 0.3 04 05 05 -4.8
Private Konsumausgaben 0.9 06 -09 -04| -04 0.0 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.4 04 -0.8 0.7
Staatliche Konsumausgaben 1.2 06 0.1 0.2 06 03 0.3 0.3 00 00 02 -04 21 2.5 1.3 04
Bruttoanlageinvestitionen -7.7 0.7 1.3 0.7 | -0.1 0.0 0.6 16| -0.1 -0.1 0.2 0.7 3.1 95 1.9 1.5
Ausristungsinvestitionen -185  -05 0.8 04| -05 -0.5 1.0 30| -05 -02 0.8 1.0 3.3 -204 1.1 2.5
Bauinvestitionen 0.3 1.3 1.5 08| 03 0.1 0.1 04| 03 -05 -05 03 26 -05 20 01
Sonstige Investitionen -0.3 2.3 2.6 1.3 0.1 1.8 1.4 1.4 0.1 2.1 1.5 1.5 5.3 66 55 5.0
Vorratsveranderung (WB) 03 2.0 1.5 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 04  -04 0.1 0.0
Inlandsnachfrage 1.4 14 1.3 02| -0.1 0.1 02 04| 041 0.1 0.2 0.2 1.8 -16 02 08
AuBenbeitrag (WB) -2.5 1.9 -0.5 0.4 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.3 -0.3 -3.7 0.8 0.6
Exporte (Waren und Dienste) -10.5 -08 34 1.8, 05 1.3 1.4 1.5 1.3 25 25 25| 29 -149 55 74
Importe (Waren und Dienste) 56 -54 5.0 1.0 0.2 1.3 1.4 1.6 1.1 2.2 2.2 2.2 43 -89 4.1 6.8
Bruttoinlandsprodukt nsa (yoy) 64 -70 -47 -1.0 1.8 1.9 1.0 1.0 1.6 1.4 1.5 1.1 1.3 -48 1.4 1.4

Verbraucherpreise (HVPI) nsa (yoy) 0.8 03 -0.5 0.4 0.7 0.9 1.2 0.9 1.0 1.2 1.3 1.6 2.8 0.2 0.9 1.3

Arbeitslosenquote (in %) 8.0 8.2 8.2 8.3 9.3 9.6 9.6 9.6 9.7 9.7 9.5 9.4 7.8 8.2 9.5 9.6
Erwerbstatige (Inland) -0 -01 -01 02| -06 -05 -0.1 -00| -0.1 0.0 0.1 0.2 1.4 -00 -1.2 -0.1

WB = Wachstumsbeitrdge in Prozentpunkten

| Nachrichtlich: Jahresergebnis Bruttoinlandsprodukt arbeitstaglich bereinigt: 10 -48 1.3 1.4|
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Vereinigtes Konigreich
Bruttoinlandsprodukt: Quartalsverlauf in %

Veranderung gegeniiber Vorquartal

saisonbereinigt

aDekaBank

Veranderung gegeniiber

dem Vorjahr

20

Bruttoinlandsprodukt -25 06 -03 03 00 02 03 04 04 04 05 04 06 -47 04 1.6
Private Konsumausgaben -1.5 0.7 -0.1 05| -05 0.1 0.2 0.3 0.2 0.3 0.3 0.2 1.0 -3.0 -0.1 1.0
Staatliche Konsumausgaben 0.1 0.6 0.2 0.2 0.7 0.0 0.3 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 2.5 1.9 1.3 0.9
Bruttoanlageinvestitionen -73 52 -03 -0.1 0.1 0.3 0.6 0.7 0.8 0.8 0.9 09| -33 -141 -09 2.9
Ausrlstungsinvestitionen 94 -13.1  -03 0.1 0.2 0.5 0.8 0.8 1.0 0.9 1.1 1.0 -24 -199 -26 3.7
Bauinvestitionen -57 06 -03 -03, 00 02 04 06 06 07 08 08| -40 -97 03 24
Vorratsveranderung (WB) -0.4 03 -00 -0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1, -05 -1.5 0.3 0.4
Inlandsnachfrage -26 -08 -0.1 0.2 00 02 04 04 04 05 05 04| 00 -53 04 1.7
AuBenbeitrag (WB) 0.1 0.2 -0.2 0.1 -0.0 -0.0 -0.0 -0.0 -0.0 -0.1 -0.1 -0.0 0.5 0.8 -0.1 -0.1
Exporte; Waren und Dienste -7.1 -1.4 0.5 0.6 0.9 0.9 0.9 1.0 1.5 1.4 1.5 1.6 1.0 -10.8 2.6 5.2
Importe; Waren und Dienste 7.0 -2.2 1.3 0.3 1.0 0.9 1.0 1.0 1.4 1.5 1.6 1.5| -0.8 -125 2.8 53
Bruttoinlandsprodukt nsa (yoy) -50 -55 51 3.1 -0.6 0.2 0.9 1.0 1.4 1.6 1.7 1.7 06 -4.7 0.4 1.6
Verbraucherpreise (HVPI) nsa (yoy) 3.0 2.1 1.5 1.7 2.1 2.1 1.8 1.8 1.9 19 22 2.3 36 2.1 1.9 2.1
Arbeitslosenquote ILO (in %) 7.1 78 78 79 79 79 78 77, 75 74 73 7.1 57 76 78 73
Erwerbstatige ILO (Inland) -05 -08 -02 -02| -0.1 00 00 041 0.2 0.2 0.2 03| 08 -17 -06 06

WB = Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten

Welt

Bruttoinlandsprodukt: Quartalsverlauf in %

Veranderung gegeniiber Vorquartal auf Jahresrate hochgerechnet

T ww [ wn
3.3 5.2 4.6 3.2 3.2 3.6 3.8 4.1 3.8 3.6 3.8 3.6 3.7

Veranderung

gegeniiber dem
Vorjahr

Wwelt" -6.1 -1.2
Westeuropaz) 20.3 | -9.1 -1.1 1.1 1.6 0.0 1.2 1.1 1.8 1.4 1.6 1.9 19| -4.0 0.8 1.6
Osteuropa3) 6.3]-21.3 2.6 5.5 8.3 2.2 0.1 1.9 2.5 5.2 4.6 3.6 36| -58 3.3 -58
NAFTA? 247 | -7.8 -1.3 3.4 3.8 2.7 2.5 3.0 2.7 2.9 2.3 2.0 24| -29 2.7 2.6
Asien® 27.5 1.1 112 10.1 7.0 6.2 6.0 6.5 6.8 6.9 6.6 6.2 6.5 3.9 7.2 6.6
Ozeanien® 1.3 1.1 2.4 3.3 3.5 3.0 3.2 2.7 3.3 3.4 3.1 3.3 3.2 1.0 3.1 3.2
Nachrichtlich: BRIC” 22.2 0.1 111 10.0 9.0 7.0 6.1 6.8 7.3 7.9 7.6 7.0 7.3 4.8 7.8 7.3
1) Im Makro Research der DekaBank verfugbare BIP-Prognosen auf Quartalsbasis; entspricht 84,8 % des gesamten Weltbruttoinlandsprodukts. Dieser Wert

ergibt sich aus der Summe der Gewichte der finf Regionen und Brasilien und Stdafrika.
2) Euroland, Danemark, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich.
3) Polen, Russland, Tschechische Republik, Ttrkei, Ungarn.
4) Kanada, Mexiko, Vereinigte Staaten.
5) China, Hongkong, Indien, Japan, Singapur, Studkorea.

6) Australien, Neuseeland.

7) China, Brasilien, Indien, Russland.

8) Von 2007 mit Kaufkraftparitaten umgerechnet; Quelle: IWF.

Olpreisprognose
2009 2010 2011
2008 | 2009 | 2010 | 2011
usosane Quarals satves2) a1 | a2 | 03 | as L a1 a2 03] as o1 o2l o3 au |
Brent Blend (Spot) 96.5 123.0 1169 572 | 457 598 69.0 735|645 665 720 735|984 | 984 | 62.0| 69.0
WTI 979 1240 118.0 587 | 43.1 596 683 745 | 655 675 730 745|996 | 99.6 | 61.5| 70.0
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Zinserwartung internationaler Staatsanleihen

Stand am Erwartungen

30. Nov 09 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Geldpolitik (Refi) 1.00 1.00 1.00 1.50 2.50
3 Monate (EURIBOR) 0.72 0.70 0.90 1.70 2.70
12 Monate (EURIBOR) 123 1.20 1.40 1.80 3.00
Deutschland 2 Jahre 1.25 1.50 1.60 2.00 3.10
5 Jahre 2.25 2.50 2.70 3.00 3.20
10 Jahre 3.17 3.40 3.60 3.90 4.00
30 Jahre 3.94 4.20 4.40 4.60 4.60
Geldpolitik (FFR) 0.25 0.25 0.25 0.50 2.50
3 Monate (LIBOR) 0.26 0.30 0.40 0.60 2.60
12 Monate (LIBOR) 1.01 1.20 1.40 1.60 3.00
USA 2 Jahre 0.69 0.90 1.10 1.40 3.00
5 Jahre 2.06 2.40 2.60 3.00 3.60
10 Jahre 3.24 3.40 3.70 3.90 4.20
30 Jahre 4.22 430 4.50 4.60 4.70
Geldpolitik (Call) 0.11 0.10 0.10 0.10 0.50
3 Monate (LIBOR) 0.30 0.50 0.40 0.40 0.60
12 Monate (LIBOR) 0.71 0.80 0.70 0.70 0.80
Japan 2 Jahre 0.24 0.40 0.40 0.50 0.80
5 Jahre 0.55 0.80 0.80 0.90 1.00
10 Jahre 1.27 1.40 1.40 1.50 1.50
30 Jahre 2.17 2.20 2.20 2.30 2.30
Geldpolitik (Base) 0.50 0.50 0.50 1.50 2.50
3 Monate (LIBOR) 0.61 1.00 1.10 1.80 2.80
12 Monate (LIBOR) 1.22 1.40 1.40 2.00 3.00
Vereinigtes Konigreich |2 Jahre 1.20 1.20 1.20 2.20 3.20
5 Jahre 2.61 2.80 2.90 3.20 3.40
10 Jahre 3.55 3.80 3.90 4.00 4.00
30 Jahre 4.12 430 4.40 4.80 4.80
Geldpolitik (Repo) 0.25 0.25 0.25 0.25 1.25
3 Monate (STIB) 0.48 0.50 0.50 0.60 1.50
Schweden 5 Jahre 2.41 2.50 2.60 2.80 3.00
10 Jahre 3.20 3.20 3.30 3.40 4.00
Geldpolitik (Repo) 1.25 1.25 1.25 1.65 2.65
. 3 Monate (CIBOR) 1.56 1.70 1.80 2.50 3.20
Danemark 5 Jahre 277 2.90 300 330 345
10 Jahre 3.53 3.75 3.90 420 4.30
Geldpolitik (Deposit) 1.50 1.75 1.75 2.00 3.25
3 Monate (NIBOR) 2.01 2.10 2.40 3.20 3.95
Norwegen 5 Jahre 3.60 4.00 4.20 4.50 4.20
10 Jahre 3.90 430 4.60 4.90 4.90

Geldpolitik (LIBOR) 0,00 - 0,75 0,00 - 0,75 0,00 - 0,75 0,00 - 1,00 1,50 - 2,50
. 3 Monate (LIBOR) 0.25 0.25 0.25 0.50 2.10
Schweiz 5 Jahre 1.10 1.30 1.60 1.70 2.40
10 Jahre 1.86 2.20 2.50 2.50 2.80
Geldpolitik (O/N) 0.25 0.25 0.25 0.50 2.50
3 Monate (LIBOR) 0.49 0.50 0.50 0.60 2.60
12 Monate (LIBOR) 1.31 1.40 1.50 1.70 2.80
Kanada 2 Jahre 1.12 1.30 1.50 1.70 2.90
5 Jahre 2.38 2.60 2.80 3.00 3.50
10 Jahre 3.23 3.40 3.60 3.80 4.00
30 Jahre 3.84 4.00 4.10 420 4.30
Geldpolitik (Cash) 3.50 4.25 4.25 4.75 5.50
; 3 Monate (LIBOR) 3.94 4.40 4.50 5.00 5.70
gl 5 Jahre 496 5.10 5.40 5.50 5.60
10 Jahre 5.24 5.40 5.60 5.60 5.70
Geldpolitik (Cash) 2.50 2.50 2.75 3.75 5.00
3 Monate (LIBOR) 3.00 3.10 3.20 4.00 5.20
LR 5 Jahre 5.28 5.50 5.60 5.70 5.80
10 Jahre 5.61 5.80 5.90 5.90 6.00
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Zinserwartung internationaler Staatsanleihen (Emerging Markets)

Stand am Erwartungen
30. Nov 09 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate

Geldpolitik (Repo) 3.50 3.50 3.75 4.00 4.00

Polen 3 Monate (WIB) 4.09 4.00 4.20 4.40 4.40

5 Jahre 5.70 5.60 5.80 5.90 5.85

10 Jahre 6.20 6.30 6.40 6.50 6.45

Geldpolitik (Repo) 1.25 1.25 1.25 1.50 2.50

3 Monate (PRIBOR) 1.76 1.85 1.90 2.00 2.80

Tschech.Rep.  =ppe 376 370 380 400 480

10 Jahre 4.11 4.35 4.55 4.85 5.60

Geldpolitik (Deposit) 6.50 5.50 5.50 6.00 6.00

Ungarn 3 Monate (BUBOR) 6.43 5.60 5.70 6.20 6.20

5 Jahre 7.26 6.70 6.40 6.70 6.70

10 Jahre 7.59 7.00 6.70 6.90 6.90

Geldpolitik (Repo) 8.75 8.75 8.75 9.25 10.00

Brasilien 3 Monate (ABG) 8.62 8.75 3.80 9.25 10.00

5 Jahre 12.29 11.40 11.10 11.00 11.10

10 Jahre 13.28 11.40 11.10 11.00 11.10

Geldpolitik 4.50 4.25 4.25 4.50 6.00

Mexiko 3 Monate (Mexibor) 5.05 4.30 4.25 4.75 6.00

5 Jahre 7.35 7.20 7.20 7.30 6.60

10 Jahre 7.91 7.60 7.70 7.60 7.20

Geldpolitik 0.17 0.25 0.25 0.25 1.50

. 3 Monate 0.69 0.75 0.75 0.75 1.75

Singapur 5 Jahre 133 160 1.90 2.10 230

10 Jahre 2.45 2.70 2.90 3.00 3.10

Geldpolitik 2.00 2.00 2.50 3.00 3.50

. 3 Monate 2.10 2.30 2.50 3.25 3.60

Stdkorea 5 Jahre 457 490 5.00 5.00 5.25

10 Jahre 5.24 5.40 5.50 5.50 5.60

Renditespreads” in Basispunkten

Bulgarien 225 250 265 230 275
Polen 161 175 180 160 110
Mittel- und Osteuropa |Russland 247 295 315 270 325
Tirkei 251 300 315 275 250
Ukraine 1114 1225 1200 1100 900
Emerging Afrika Stdafrika 208 250 260 230 270
Markets, EMBIG Argentinien 701 830 875 770 900
Spreads . . Brasilien 215 265 275 240 190
Lateinamerika jeyiko 200 260 275 240 190
Venezuela 1085 1120 1190 1050 600
Asien China 84 90 100 85 90
Philippinen 265 310 330 290 225
Gesamtmarkt (EMBIG) 324 380 400 350 300

1) Die Renditespreads ergeben sich als marktgewichtete Summen der Zinsdifferenzen der jeweiligen USD-Anleihen auf US-Staatsanleihen mit
entsprechender Laufzeit. Sie beziehen sich auf den Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG).
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Wechselkurseinschatzungen

aDekaBank

Stand am Erwartungen

EUR-USD 151 1.49 1.45 1.41 135
Dollar- EUR-CAD 1.59 1.58 1.57 1.49 135
Block EUR-AUD 1.64 1.69 1.69 1.58 1.75
EUR-NZD 2.09 2.01 2.07 1.96 2.10

Japan EUR-JPY 129.9 131 135 137 135
EUR-GBP 0.91 0.93 0.90 0.88 0.81
Euro. EUR-DKK 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44
(;":’ EUR-SEK 10.44 10.40 10.50 10.30 10.00
uts EUR-CHF 1.51 1.52 1.50 1.54 1.50
EUR-NOK 8.48 8.50 8.40 8.50 8.15
Mittel- EUR-PLN 4.14 435 4.40 420 4.00

und EUR-HUF 272.0 275 280 275 270

Osteuropa EUR-CZK 26.13 26 27 26 25
Afrika EUR-ZAR 1111 11.92 12.33 12.69 12.42
Latein- EUR-BRL 2.62 2.68 2.83 2.82 2.97
amerika EUR-MXN 19.40 19.67 19.14 18.61 17.82

zum US-DOLLAR

Dollar- USD-CAD 1.06 1.06 1.08 1.06 1.00
B‘I’ ak AUD-USD 0.92 0.88 0.86 0.89 0.80
oc NZD-USD 0.72 0.74 0.70 0.72 0.65
Japan USD-JPY 86.2 88 93 97 100
GBP-USD 1.66 1.61 1.62 1.60 1.67
Euro. USD-DKK 4.94 4.99 513 5.28 551
o“ . USD-SEK 6.93 6.98 7.24 7.30 7.41
uts USD-CHF 1.00 1.02 1.03 1.09 1.11
USD-NOK 563 5.70 5.79 6.03 6.04
Mittel- USD-PLN 2.75 2.92 3.03 2.98 2.96
und USD-HUF 180.5 185 193 195 200
Osteuropa USD-CZK 17.38 17 18 18 19
Afrika USD-ZAR 7.37 8.00 8.50 9.00 9.20
Latein- USD-BRL 174 1.80 1.95 2.00 2.20
amerika USD-MXN 12.88 13.20 13.20 13.20 13.20
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Total Return von Staatsanleihen™”

In lokaler Wahrung

Zinsprognose Ende 2010

aDekaBank

Total Return, in %

2 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 2 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Ver. Staaten 1.80 3.00 3.90 -0.0 -0.0 -0.5
Dollar- Kanada 1.80 3.00 3.80 0.8 1.5 0.0
block Australien 5.25 5.50 5.60 3.5 3.3 2.9
Neuseeland 4.85 5.70 5.90 4.9 4.8 X
Asien Japan 0.65 0.90 1.50 -0.1 -0.5 0.3
Euroland 2.35 3.00 3.90 0.4 0.2 -1.1
Ver. Kénigreich 2.50 3.20 4.00 0.2 1.3 1.3
Schweden 2.50 4.40 4.50 -0.8 -2.6 -6.3
Europa R
Danemark 2.90 3.30 4.20 0.3 1.2 -0.2
Norwegen 3.85 4.50 4.90 1.6 -1.8 -2.8
Schweiz 1.30 2.10 2.70 -0.3 -1.7 -3.9

Wechselkursprognosen und Forwards

Wechselkurse gegeniiber Euro

Forwards gegeniiber Euro

30. Nov. 09 Dez 2010 Return, % | 30. Nov. 09 | Premium, %
Ver. Staaten 1.51 1.41 6.82 1.50 0.33
Dollar- Kanada 1.59 1.49 6.33 1.59 0.22
block Australien 1.64 1.58 3.55 1.70 -3.72
Neuseeland 2.09 1.96 6.91 2.15 -2.71
Asien Japan 130 137 -5.04 129 0.71
Euroland 1.00 1.00 0.00 1.00 0.00
Ver. Kdnigreich 0.91 0.88 3.22 0.91 0.05
Europa Schweden 10.44 10.30 1.32 10.40 0.31
P Danemark 7.44 7.44 0.03 7.47 -0.38
Norwegen 8.48 8.50 -0.22 8.61 -1.48
Schweiz 1.51 1.54 -2.14 1.50 0.70
In Euro
Total Return, ungehedged, in% Total Return, gehedged, in %
2 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 2 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Ver. Staaten 6.8 6.8 6.3 0.3 0.3 -0.1
Dollar- Kanada 7.2 7.9 6.4 1.1 1.8 0.2
block Australien 7.2 7.0 6.5 -0.3 -0.5 -0.9
Neuseeland 12.1 12.0 X 2.1 2.0 X
Asien Japan -5.1 -55 -4.7 0.6 0.2 1.0
Euroland 0.4 0.2 -1.1 0.4 0.2 -1.1
Ver. Kénigreich 34 4.5 4.6 0.2 1.3 1.3
Europa Schweden 0.5 -1.3 -5.0 -0.5 -2.3 -6.0
P Danemark 04 1.2 -0.1 -0.0 0.8 -0.5
Norwegen 1.4 -2.0 -3.0 0.1 -3.3 -4.2
Schweiz -2.5 -3.8 -6.0 0.4 -1.0 -3.3

1) Prognose auf Sicht von 12 Monaten.

Quellen: Bloomberg, DekaBank
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Prognosen im Zeitablauf und die amtlichen Werte

Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise?

Verdanderungen gegeniiber dem Vorjahr in %
Land / Landergruppe

Prognose der DekaBank stwert” Prognose der DekaBank
flir das Jahr 2008 vom stwer flir das Jahr 2008 vom

05.12.06]04.12.07]02.12.08] 2008 |05.12.06]04.12.07]02.12.08] 2008 |

Deutschland 1.9 1.7 1.7 1.3 1.4 2.3 2.8 2.8
Euroland 2.1 1.8 1.0 0.8 1.9 2.4 3.3 33
Vereinigtes Kénigreich 2.7 2.1 0.8 0.7 2.0 2.1 3.7 3.6
USA 3.1 2.5 1.4 1.3 2.6 2.5 4.0 3.8
Japan 2.3 1.9 0.2 -0.7 1.0 0.5 1.5 14

1) Erstes amtliches Ergebnis.
2) Deutschland, Euroland und Vereinigtes Kénigreich: HVPI (harmonisierter Verbraucherpreisindex).
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Termine ausgewahlter Zentralbanken im Jahr 2010

Monat Europaische Zentralbank | Federal Reserve Bank Bank of England Bank of Japan
Januar 14. Zinsentscheid 06. Minutes 07. Zinsentscheid 26. Zinsentscheid
21. Monatsbericht 27. Zinsentscheid 20. Minutes 27. Monatsbericht
29. Minutes
04. Zinsentscheid 17. Minutes 04. Zinsentscheid 18. Zinsentscheid
11. Monatsbericht 10. Inflationsbericht 19. Monatsbericht
17. Minutes 23. Minutes
04. Zinsentscheid + Staffproj.|16. Zinsentscheid 04. Zinsentscheid 17. Zinsentscheid
12. Monatsbericht 17. Minutes 18. Monatsbericht
23. Minutes
08. Zinsentscheid 06. Minutes 08. Zinsentscheid 07. Zinsentscheid
15. Monatsbericht 28. Zinsentscheid 21. Minutes 08. Monatsbericht
12. Minutes
30. Zinsentscheid + Halb-
jahresbericht
06. Zinsentscheid 19. Minutes 06. Zinsentscheid 10. Minutes
13. Monatsbericht 12. Inflationsbericht 21. Zinsentscheid
19. Minutes 24. Monatsbericht
26. Minutes
10. Zinsentscheid + Staffproj.|23. Zinsentscheid 10. Zinsentscheid 15. Zinsentscheid
17. Monatsbericht 23. Minutes 16. Monatsbericht
18. Minutes
08. Zinsentscheid 14. Minutes 08. Zinsentscheid Weitere Termine liegen
15. Monatsbericht 21. Minutes zurzeit nicht vor
05. Zinsentscheid 10. Zinsentscheid 05. Zinsentscheid
12. Monatsbericht 31. Minutes 11. Inflationsbericht
18. Minutes
ST 10119 02. Zinsentscheid + Staffproj.|21. Zinsentscheid 09. Zinsentscheid
09. Monatsbericht 22. Minutes
(0] (o] 5J8N 07 . Zinsentscheid 12. Minutes 07. Zinsentscheid
14. Monatsbericht 20. Minutes
ATl o1 04. Zinsentscheid 03. Zinsentscheid 04. Zinsentscheid
11. Monatsbericht 24. Minutes 10. Inflationsbericht
17. Minutes
DIYZ1 - 02, Zinsentscheid + Staffproj.| 14. Zinsentscheid 09. Zinsentscheid
09. Monatsbericht 22. Minutes

Euroland: Zinsentscheid EZB-Rat: 13:45 Uhr (Pressekonferenz: 14:30 Uhr), EZB-Monatsbericht: 10:00 Uhr
USA: Zinsentscheid Fed: 20:15 Uhr (MEZ), Fed Beige Book (etwa zwei Wochen vor Zinsentscheid) und Minutes: 20:00 Uhr (MEZ)
UK: Zinsentscheid BoE: 13:00 Uhr, Inflationsreport BoE: 11:30 Uhr, Minutes BoE: 10:30 Uhr
Japan: Zinsentscheid BoJ: Ende des Meetings: zwischen 07:00 Uhr und 09:00 Uhr (MEZ), Monatsbericht: 00:50 Uhr (MEZ), Minutes: 06:00 Uhr (MEZ)

Stand: 01.12.2009




